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Disclaimer 
 
Het handelen in aandelen brengt risico's met zich mee. Rendementen uit het verleden bieden geen garantie 
voor de toekomst. Voor het Strong Buy Selection Fund is een prospectus opgesteld. Vraag erom en lees hem 
voordat u het product aanschaft. Alle informatie in dit document wordt uitsluitend ter informatie aangeboden 
en is op generlei wijze bedoeld als advies. 
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Verslag van de Beheerder 

Inleiding 

 
Met genoegen presenteren wij u het jaarrapport 2009 van het Strong Buy Selection Fund en 
haar subfonds Strong Buy Selection Global Equity Fund. Het jaarrapport 2009 beslaat de 
periode 1 januari 2009 tot en met 31 december 2009.  
In deze periode was het Strong Buy Selection Global Equity Fund het enige subfonds dat 
valt onder het Strong Buy Selection Fund.                                                                                  
 
De jaarrekening 2009 van het Fonds is gecontroleerd en akkoord bevonden door Deloitte 
Accountants B.V. De accountantsverklaring is in de overige gegevens bij de jaarrekening 
opgenomen. 
 
De jaarrekening is opgesteld volgens de Richtlijn voor Jaarverslaggeving 615 
“Beleggingsinstellingen”.  
 

 
Terugblik 2009  
 

2009 was in veel opzichten tegenovergesteld aan het voorafgaande jaar. Zo hard als de 
beurzen daalden in 2008, zo snel stegen de koersen afgelopen jaar. Paniek maakte plaats 
voor hebzucht en onduidelijkheid voor (niet altijd even positieve) feiten. 
 
In twee opzichten kwamen de ontwikkelingen in 2008 en 2009 echter ook overeen: de 
correlatie tussen individuele aandelen en sectoren was zeer hoog in beide jaren en de focus 
op ratio’s was minimaal. 
 
Het beursjaar 2009 begon overigens nog in mineurstemming. Na een korte opleving in de 
eerste week sloeg de paniek opnieuw toe en pas begin maart bereikten de markten hun 
meerjarig dieptepunt. 
 

Herstel 
 
Het herstel dat daarop volgde was ongekend. Alleen al in maart herstelden de Amerikaanse 
beurzen 20% vanaf het dieptepunt. Tot de zomer bleven de koersen stijgen met zo’n 40%, 
zonder noemenswaardige correctie. In april en mei behaalde het SBS Global Equity Fund de 
hoogste maandrendementen sinds de oprichting. De lichte correctie in de zomermaanden 
ging aan het fonds voorbij. 
 
Hoewel onder andere de Angelsaksische huizenmarkten in het eerste kwartaal al herstel 
lieten zien, duurde het nog tot eind juli voordat ook de media zich begonnen te beseffen dat 
de recessie spoedig voorbij zou zijn. Direct daarna werden thema’s als hyperinflatie en de 
instorting van de dollar weer populair. 
 
Mede door die angst voor een dalende dollar lag de focus vanaf september weer op de 
goudprijs die boven de 1000-dollargrens uitkwam. Aandelen zetten hun positieve trend 
onverminderd voort waarbij Europa wat inloopt op de overige regio’s. 
 

Minder volatiel 
 
De volatiliteit (beweeglijkheid) van de markten nam stapsgewijs af tot de eerste serieuze 
correctie in oktober. De beurzen verloren in die maand enkele procenten en vooral small- 
en midcaps moesten het ontgelden. Daarmee werd de outperformance van die categorie 
ook weer rechtgetrokken. 
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Ook de laatste twee maanden van het jaar typeerden de ongenuanceerde herstelrally van 
2009, hoewel de AEX met een snelle eindsprint nog duidelijk boven de andere markten wist 
te eindigen. Dit mede dankzij de zware weging van financials en ArcelorMittal. 

Relatieve prestatie 

 
Index Resultaat 2009 Resultaat sinds 

1 maart 2006 

Russell 2000 Index +25,22% -14,41% 
S&P 500 Index +23,45% -13,64% 
MSCI World (€) Index +24,12% -25,59% 
AEX Index +36,35% -27,37% 
SBS Global Equity Fund +26,76% -20,45% 

 
 

 
 

Grootste stijgers/verliezers 

 

De beste maandresultaten werden behaald met Aercap (62% en 45%), GT Solar 
International (56%), Solar Millennium (54%) en Arques Industries (52%). 
De grootste stijgers wonnen gemiddeld 54%  (t.o.v. 37% in 2008). 
 
De grootste verliesgevende posities in één maand waren Nexbis (-59%), Arques 
Industries (-39%), Aercap (-34%), Sino-Environment (-32%) en Innophos (-30%). 
Het gemiddelde verlies van deze posities bedroeg 39% (t.o.v. 55% in 2008).  
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Vooruitzichten 

 
Beredeneert vanuit het eeuwenoude principe van langdurige cycli op de financiële markten 
is de kans groot dat het beursherstel in 2010 doorzet. Alle belangrijke economische 
indicatoren laten een herstel zien en het koersherstel in 2009 an sich zorgt al voor de 
nodige ‘lucht’ voor banken en pensioenfondsen, die daardoor hogere winsten laten zien. 
 
Tegenover de (mogelijke) restricties voor het bankwezen, zoals het verbod op handelen 
voor eigen rekening, staat de toenemende risicobereidheid van invloedrijke partijen na een 
crisis van ruim twee jaar. Veel van die partijen, zoals pensioenfondsen, moeten ook wel 
risico’s nemen om de verliezen weg te kunnen werken. Ook de extreem lage rentes en de 
overheidssteun maken beleggers op den duur weer minder risico-avers. 
 
Veel opkomende markten zullen dit jaar de maatregelen die zijn genomen om de effecten 
van de kredietcrisis te beperken terug gaan draaien. In het bijzonder gaat het dan om 
renteverhogingen in China, waar de economie oververhit dreigt te raken en de inflatie op 
gaat lopen nadat de ‘output gap’ (het verschil tussen vraag en productie) is gedicht of sterk 
teruggebracht. Dit heeft niet alleen een impact op de economische groei van het land, maar 
ook voor de munt. Die zal hierdoor in waarde stijgen (of de druk op de bandbreedte t.o.v. 
de dollar verhogen), hetgeen Chinese producten uiteindelijk duurder maakt voor de rest 
van de wereld. 
 
Ook in Europa zullen politieke beslissingen een centrale rol spelen en dan met name in de 
bestrijding van de overheidstekorten bij diverse landen. Toch lijkt op langere termijn de 
stabiliteit van de euro beter gegarandeerd dan die van de dollar. Hoewel de VS volgens 
analisten een sterkere economische groei zullen laten zien, is het tekort daar zo hoog dat 
hier op enig ogenblik consequenties aan zullen zitten. Al met al zullen met name 
valutabewegingen een belangrijke rol gaan spelen op de financiële markten. 

Scenario’s 

 
In een scenario waarin de economische groei niet doorzet en alle landen weer terugvallen in 
een recessie, bijvoorbeeld door het te snel terugdraaien van de reddingsmaatregelen in 
westerse landen, zullen uitsluitend goed gefinancierde bedrijven met een robuuste of 
specifieke afzetmarkt zich kunnen onderscheiden in de markt.  
 
Een scenario waarin opnieuw paniek uitbreekt als een gevolg van de nu bekende problemen 
bij banken en overheden lijkt onwaarschijnlijk. De reden daarvoor is de onvoorwaardelijke 
steun die de rijkste landen aan hun interne markt bieden en de gevaarlijke, maar solide 
balans tussen China en de VS als respectievelijk schuldeiser en afnemer. Die balans 
verdwijnt pas op het moment dat de VS de schulden aan China kan afbetalen of China een 
afzetmarkt in eigen regio kan genereren die de Amerikaanse markt compenseert (in 
combinatie met het sterk afbouwen van de dollarreserves van dat land). 

Focus op criteria 

 
Conventionele beleggingscriteria met invloedrijke thema’s en focus op marges, winstgroei 
en waardering zullen waarschijnlijk weer omarmd worden. Vooral in industriële en 
technologische markten, alsmede in de markt van consumentengoederen zal gekeken 
worden naar voorraden (die nauwelijks zijn opgebouwd tijdens en na de kredietcrisis) en 
voorsprong door innovatie. 
 
Het SBS Global Equity Fund is uitstekend gepositioneerd om te kunnen profiteren van de 
focus op die thema’s en criteria, ongeacht de richting van de markten. Eventuele 
terugkerende paniek op de beurs wordt deels opgevangen door de 
beschermingsconstructie, die geacht wordt beter te werken dan tijdens de laatste crisis. 



 
   

 

 
Jaarrapport 2009, Strong Buy Selection Fund, Apeldoorn 

7 

  
 

 

 
Winstbestemming 
 

Zoals vermeld in het prospectus van het Fonds wordt het netto resultaat toegevoegd 
aan het fondsvermogen. Er worden geen uitkeringen aan participanten gedaan met 
uitzondering van uitkeringen in het kader van beëindiging van deelname door 
participanten of in het kader van liquidatie van het fonds. 
 

Winstverdeling 
 

Conform bovenstaande winstbestemming is het resultaat over de verslagperiode 
toegevoegd aan het fondsvermogen. 

Stembeleid 

Het Fonds heeft in 2009 in overeenstemming met het beleggingsbeleid geen actief gebruik 
gemaakt van haar stemrecht op aandeelhoudersvergaderingen.  
 

 

Administratieve organisatie en interne beheersing (AO/IB) 

De beheerder beschikt voor het fonds over een systeem van AO/IB dat op schrift is 
gesteld. De beheerder is van mening dat het systeem op hoofdlijnen voldoet aan de 
vereisten zoals gesteld in de Wet financieel toezicht, en dat het systeem van AO/IB 
gedurende het boekjaar overeenkomstig de beschrijving heeft gefunctioneerd.  

Doelstelling 
 
Het Strong Buy Selection Fund  heeft ten doel om, bij een aanvaardbaar risico, het 
vermogen van elk Subfonds voor de participanten te beheren en een zo goed mogelijk 
resultaat te realiseren. 
 
Het Subfonds van het Strong Buy Selection Fund, Strong Buy Selection Global Equity Fund 
streeft naar bovengemiddelde koerswinsten met overwegend long posities in opgaande 
markten. Het Fonds stelt zich ten doel een rendement te behalen dat structureel hoger ligt 
dan dat van de MSCI World Index en de S&P 500 Index. Tevens zal worden nagestreefd op 
jaarbasis een positief resultaat te boeken, na aftrek van alle kosten, ongeacht de trend van 
de internationale markten. In opgaande markten bedraagt het verwachte, gemiddelde 
rendement op lange termijn minimaal 20% per jaar. 
 

Risicoprofiel 
 

Participanten worden geacht kennis te nemen van de risico’s verbonden aan beleggingen in 
het Strong Buy Selection Global Equity Fonds. De belangrijkste hiervan zijn: 
 

Marktrisico’s 
• Beleggingen in aandelen zijn onderhevig aan algemene economische 

onevenwichtigheden, (geo-)politieke conflicten, natuurrampen en terrorisme. Hierdoor 
kunnen schommelingen in de Netto Vermogenswaarde van het Fonds optreden. 

 
Fondsrisico’s 
• De Beheerder zal gebruik maken van financiële derivaten en andere instrumenten ter 

vermindering van de risico’s. Deze producten kunnen zich echter uiterst volatiel 
gedragen; 

• Het Fonds streeft naar een gemiddeld jaarlijks rendement van minimaal 20% na aftrek 
van alle kosten. Er bestaat evenwel geen enkele garantie dat de nagestreefde 
rendementsdoelstelling wordt bereikt; 



 
   

 

 
Jaarrapport 2009, Strong Buy Selection Fund, Apeldoorn 

8 

  
 

• Het Fonds kent een beperkte uittredingsmogelijkheid: uittreding vindt slechts 
maandelijks plaats. Voorts kunnen participaties in het eerste jaar na toetreding niet 
vervreemd worden, tenzij een discount van maximaal 3% wordt geaccepteerd; 

• Het Fonds kan op enig moment een positie hebben in mid- en smallcap ondernemingen. 
Aandelen in deze ondernemingen zijn soms beperkt verhandelbaar waardoor deze 
mogelijk niet of slechts tegen een aanzienlijk lagere prijs dan de marktwaarde te gelde 
kunnen worden gemaakt. 

 
 
Valutarisico 
• Het Fonds dekt valutaposities niet altijd af. Beleggingen anders dan in Euro kunnen 

hierdoor schommelingen in de Netto Vermogenswaarde, zowel positieve als negatieve, 
veroorzaken.  

Beleid ten aanzien van risico 

 
Hoewel de bovenstaande risico’s niet geheel zijn uit te sluiten is het beleid van het Fonds er 
op gericht om deze risico’s te beperken.  
 
Het Fonds zal gebruik maken van financiële derivaten en andere instrumenten (waaronder 
put-opties en warrants op belangrijke indices) ter vermindering van risico’s. Doel is om het 
neerwaarts risico van ‘de markt’ gedeeltelijk af te dekken beneden een bepaalde grens. Een 
dergelijke constructie geldt als ‘valscherm’ bij ingrijpende gebeurtenissen op de financiële 
markten en biedt investeerders in het Strong Buy Selection Global Equity Fund extra 
zekerheid.  
 
Daarnaast wordt het Fonds actief beheerd, worden verliezen zoveel mogelijk beperkt en bij 
dalende markten posities snel gedraaid. Een grotere bewegelijkheid en 
aanpassingsvermogen aan de korte termijn trends zorgen ervoor dat er meer koerswinsten 
kunnen worden gerealiseerd dan met een traditionele aandelenbelegging. Doordat dagelijks 
kleine winsten worden gemaakt ontstaat naar verwachting op jaarbasis een gestage groei 
aan koerswinsten die een lagere volatiliteit heeft dan een 
traditionele aandelenbelegging. 
 
De Clearing Bank maakt dagelijks een overzicht van de uitstaande koersrisico’s en 
waarschuwt de Beheerder als bepaalde limieten dreigen te worden overschreden. Verder 
voert de Beheerder van het Subfonds een actief risk management. De softwaremodellen 
van de Subbeheerder waarschuwen tijdig en indiceren nieuwe aan- en verkopen. Tot slot 
heeft de Beheerder een uitgebreid protocol opgesteld met ervaringsregels, waaronder 
regels om koersverliezen te beperken. 
 
Zoals met ieder financieel product is ook dit fonds afhankelijk van de ontwikkelingen op de 
kapitaal-, effecten-, valuta- en goederenmarkten. Een en ander betekent dat de 
mogelijkheid bestaat dat het fonds minder opbrengt dan verwacht. Bij uiterst ongunstige 
marktontwikkeling is het in theorie mogelijk dat forse verliezen worden geleden. De 
Beheerder is zich hiervan terdege bewust en heeft voorzorgsmaatregelen getroffen om dit 
te beperken. 
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Bescherming tegen koersdalingen 

 
Sinds de oprichting van het SBS Global Equity Fund hanteert het fondsmanagement een 
strategie waarbij het fonds in zekere mate wordt beschermd tegen zeer sterke 
koersdalingen. Het fonds heeft gebruik gemaakt van put-opties/put-warrants op één index 
of een mandje van diverse indices met een looptijd van 6 tot 12 maanden. Het doel is om 
een daling van die index/indices boven een bepaald percentage af te dekken vanaf het 
moment van aanschaf of doorrollen. 
 
Bijdrage put-opties aan het fondsrendement 

 

Begin 2009 waren de kosten voor het afdekken van risico’s volgens de hiervoor beschreven 
strategie ongekend hoog, terwijl de markten fundamenteel aan kracht wonnen. Om die 
twee redenen heeft het fondsmanagement tijdens de jaarvergadering in 2009 aan 
participanten toestemming gevraagd om een flexibel beleid te voeren t.a.v. het marktrisico. 
Die toestemming is verleend en dit heeft in de praktijk ertoe geleid dat de bescherming die 
sinds begin 2009 is toegepast niet verder is aangescherpt c.q. verhoogd gedurende het 
jaar. 
 
Cumulatief (opgeteld per maand) verloor het fonds in 2009 circa 8,1% aan premie op 
derivaten zoals hiervoor beschreven. Het totale bedrag aan betaalde premies in 2009 
bedroeg 1.218.000 euro (7,23% van het fondsvermogen per 1 januari 2009, 6,79% per 31 
december 2009). 
 
Voor 2010 behoudt het fondsmanagement de flexibliteit voor het tijdelijk verhogen of 
verlagen van de procentuele bescherming tegen algemene marktdalingen, afhankelijk van 
de aanwijzingen van de gebruikte indicatoren en de kosten voor bescherming. Het 
fondsmanagement is thans voornemens om het fonds gedurende het jaar 2010 grotendeels 
te beschermen tegen een daling van een mandje indices van meer dan 20% vanaf het 
niveau van begin 2010. Participanten worden in maandrapporten geïnformeerd over 
eventuele relevante wijzigingen in het beleid. 
 
 
 
 

10 maart 2010 
 
De Beheerder 
ROI am B.V., Apeldoorn 
 
 
 
De heer E.G. te Duits en de heer W.L. Kemper 
 
 
De Sub-Beheerder 
SBS Investments B.V., Den Haag 
 
 
 
 
De heer M. Leenards 
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Fondsinformatie 
 

 
Algemeen 
 
Het Strong Buy Selection Fund is een semi-open-end beleggingsfonds. Op verzoek van 
deelnemers kunnen de participaties ten laste van de activa worden ingekocht. Onder 
omstandigheden kan worden besloten de inkoop van participaties in het belang van de 
participanten op te schorten. 
 
Het Strong Buy Selection (SBS) Global Equity Fund is een subfonds van het Strong Buy 
Selection Fund.  
 
Het SBS Global Equity Fund is actief sinds 1 maart 2006 en is een fonds dat uitsluitend 
belegt in beursgenoteerde effecten. Doel van het fonds is om op langere termijn 
jaarlijks een positief rendement te behalen dat hoger ligt dan de belangrijkste indices 
die gelden als maatstaf. 
 
Het Fonds heeft geen werknemers. 
 

Beleggingsbeleid  

 
Veel beleggingsfondsen hebben een specifieke manier van beleggen waarbij zij zich 
(dienen te) beperken tot bijvoorbeeld een regio, sector of thema. Het Strong Buy 
Selection (SBS) Global Equity Fund pakt het anders aan, door simpelweg in te spelen op 
de huidige trends in de financiële markten. Het hanteert hiervoor een bijzondere 
selectiemethode gebaseerd op de meest gebruikte analysemethoden. Hierdoor heeft het 
fonds altijd een unieke combinatie van aandelen die u in geen enkel ander fonds zult 
aantreffen. Ten slotte hanteert het Global Equity Fund een bijzondere manier van 
risicoafdekking die zeldzaam is binnen de wereld van traditionele beleggingsfondsen (zie 
Risicobeleid). 
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Schematische weergave aandelenselectie

De basis van het SBS Global Equity Fund wordt gevormd door een unieke 
selectieprocedure. Het fonds scant meer dan dertigduizend aandelen wereldwijd op 
verschillende factoren. Een aandeel voldoet aan alle eisen wanneer onder andere 
analisten positief zijn, het een aantrekk
dividendrendement heeft en de korte termijn trend opwaarts is. Het aandeel wint dan 
duidelijk in populariteit. Vervolgens onderwerpt het fondsmanagement het aandeel aan 
een grondig fundamenteel onderzoek. Wanneer ook deze u
fonds aangekocht. De focus ligt hierbij op korte termijn winst.
 
Bij ieder negatief signaal of indien er een aandeel wordt gevonden dat beter aan de 
criteria voldoet, wordt het aandeel direct (deels) verkocht door een ervaren
dienst van het fonds.  
 

Risicobeleid 
 
Door het selecteren van financieel gezonde, groeiende bedrijven met een duidelijke 
opwaartse trend en verhoogde winstverwachtingen is het Global Equity Fund op langere 
termijn in staat ook in minder gunst
 
Op korte termijn wordt de beurs echter vaak beheerst door sentiment in plaats van 
cijfers en feiten. Daarom dekt het fonds, afhankelijk van de gebruikte risicoindicatoren, 
het risico op een sterke marktda
van toonaangevende indices met een zo hoog mogelijke correlatie met de 
fondsportefeuille. Daarmee wordt het neerwaarts risico van ‘de markt’ in onzekere tijden 
gedeeltelijk afgedekt beneden een bepaalde 
‘verzekering’ bij ingrijpende gebeurtenissen op de financiële markten en biedt 
investeerders in het SBS Global Equity Fund extra zekerheid. Andere risicobeperkende 
maatregelen zijn voldoende spreiding en het tijd
van duidelijke marktsignalen.
 

Samenstelling portefeuille

 

Geografische spreiding  
(per 31 december 2009) 

 

 

Jaarrapport 2009, Strong Buy Selection Fund, Apeldoorn 
11 

 

Schematische weergave aandelenselectie 
SBS Global Equity Fund wordt gevormd door een unieke 

selectieprocedure. Het fonds scant meer dan dertigduizend aandelen wereldwijd op 
verschillende factoren. Een aandeel voldoet aan alle eisen wanneer onder andere 
analisten positief zijn, het een aantrekkelijke waardering, winstgroei en 
dividendrendement heeft en de korte termijn trend opwaarts is. Het aandeel wint dan 
duidelijk in populariteit. Vervolgens onderwerpt het fondsmanagement het aandeel aan 
een grondig fundamenteel onderzoek. Wanneer ook deze uitkomst positief is, wordt het 
fonds aangekocht. De focus ligt hierbij op korte termijn winst. 

Bij ieder negatief signaal of indien er een aandeel wordt gevonden dat beter aan de 
criteria voldoet, wordt het aandeel direct (deels) verkocht door een ervaren

Door het selecteren van financieel gezonde, groeiende bedrijven met een duidelijke 
opwaartse trend en verhoogde winstverwachtingen is het Global Equity Fund op langere 
termijn in staat ook in minder gunstige beurstijden een positief rendement te behalen.

Op korte termijn wordt de beurs echter vaak beheerst door sentiment in plaats van 
cijfers en feiten. Daarom dekt het fonds, afhankelijk van de gebruikte risicoindicatoren, 
het risico op een sterke marktdaling af door het gebruik van derivaten op een mandje 
van toonaangevende indices met een zo hoog mogelijke correlatie met de 
fondsportefeuille. Daarmee wordt het neerwaarts risico van ‘de markt’ in onzekere tijden 
gedeeltelijk afgedekt beneden een bepaalde grens. Een dergelijke constructie geldt als 
‘verzekering’ bij ingrijpende gebeurtenissen op de financiële markten en biedt 
investeerders in het SBS Global Equity Fund extra zekerheid. Andere risicobeperkende 
maatregelen zijn voldoende spreiding en het tijdig verlies en winst nemen aan de hand 
van duidelijke marktsignalen. 

Samenstelling portefeuille 

 

Noord Amerika (26%)

Europa (25%)

Azië (40%)

Zuid Amerika (3%)

Australië (6%)

 

 

SBS Global Equity Fund wordt gevormd door een unieke 
selectieprocedure. Het fonds scant meer dan dertigduizend aandelen wereldwijd op 
verschillende factoren. Een aandeel voldoet aan alle eisen wanneer onder andere 

elijke waardering, winstgroei en 
dividendrendement heeft en de korte termijn trend opwaarts is. Het aandeel wint dan 
duidelijk in populariteit. Vervolgens onderwerpt het fondsmanagement het aandeel aan 

itkomst positief is, wordt het 

Bij ieder negatief signaal of indien er een aandeel wordt gevonden dat beter aan de 
criteria voldoet, wordt het aandeel direct (deels) verkocht door een ervaren handelaar in 

Door het selecteren van financieel gezonde, groeiende bedrijven met een duidelijke 
opwaartse trend en verhoogde winstverwachtingen is het Global Equity Fund op langere 

ige beurstijden een positief rendement te behalen. 

Op korte termijn wordt de beurs echter vaak beheerst door sentiment in plaats van 
cijfers en feiten. Daarom dekt het fonds, afhankelijk van de gebruikte risicoindicatoren, 

ling af door het gebruik van derivaten op een mandje 
van toonaangevende indices met een zo hoog mogelijke correlatie met de 
fondsportefeuille. Daarmee wordt het neerwaarts risico van ‘de markt’ in onzekere tijden 

grens. Een dergelijke constructie geldt als 
‘verzekering’ bij ingrijpende gebeurtenissen op de financiële markten en biedt 
investeerders in het SBS Global Equity Fund extra zekerheid. Andere risicobeperkende 

ig verlies en winst nemen aan de hand 
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Tien grootste posities 
(per 31 december 2009, als percentage van het fondsvermogen) 
 
Aandeel Weging 

BB Biotech AG (Zwitserland) 4,61% 
Fufeng Group Ltd. (Hong Kong) 4,47% 
Quebecor Inc. (Canada) 4,15% 
RCG Holdings Ltd. (Hong Kong) 3,92% 
Supermax Corporation Berhad (Maleisië)* 3,77% 
Shenzhou International Group (Hong Kong) 3,57% 
Seadrill Ltd. (Noorwegen) 3,48% 
McPherson's Ltd. (Australië) 3,44% 
China Security & Surveillance Technology Inc. (China) 3,38% 
Ship Finance International Limited (Bermuda) 3,34% 

 

* Deze positie wordt aangehouden in CFD’s (Contract For Difference). 
 

Weging per sector  
(per 31 december 2009, als percentage van het aandelenbelang) 

 

Sector Weging 
Technologie 18,00% 
Retail 7,31% 
IT-service 7,00% 
Telecom 6,40% 
Biotechnologie 5,32% 
Chemie 5,16% 
Luchtvaart 4,76% 
Industrie 4,35% 
Textiel 4,12% 
Energie 4,01% 
Scheepvaart 3,85% 
Infrastructuur 3,78% 
Verzekeringen 3,68% 
Vastgoed 3,67% 
Amusement 3,53% 
Basismaterialen 3,44% 
Financiële dienstverlening 3,40% 
Nuts 3,16% 
Voeding 2,86% 
Overig 2,19% 

 

EUR per 
participatie 

31 december 2009 31 december 2008 31 december 2007 

Beleggingsresultaat    
- inkomsten 695 838 321 
- 
waardeverandering 

3.720 -17.041 2.140 

- kosten 595 859 1.462 
    

 

Juridische status 

 
Omdat het Fonds een fonds voor gemene rekening is heeft het geen 
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rechtspersoonlijkheid. Het fonds wordt beheerst door Voorwaarden van Beheer en 
Bewaring. Deze Voorwaarden vormen een integraal onderdeel van het prospectus van 
het fonds en regelen de onderlinge verhouding tussen de participanten, de Beheerder en 
de Bewaarder. 
  

Betrokken partijen 
 

1. Beheerder 

 
Als Beheerder treedt ROI am B.V. op. De Beheerder is verantwoordelijk voor de 
implementatie van de beleggingsdoelstelling in overeenstemming met het 
beleggingsbeleid van het fonds en de Voorwaarden van Beheer en Bewaring en zal 
beslissingen nemen over de beleggingsactiviteiten van het fonds. De Beheerder is 
volledig onafhankelijk van de Bewaarder. 
 
De Beheerder heeft op 22 november 2007 een vergunning als beheerder van 
beleggingsinstellingen op grond van artikel 2:65 van de Wet financieel toezicht (Wft), 
toegekend gekregen door de AFM. 
 
Naast het beheer over Strong Buy Selection Fund voert de Beheerder het beheer over 
de beleggingsfondsen Capital Gain Fund en Millennium Development Goals Fund. 
 
2. Subbeheerder/beleggingsbeleid 

 
Het staat de Beheerder vrij, onder haar verantwoordelijkheid het Beheer en/of 
fondsbeleid van het fonds uit te besteden aan een zogeheten “Subbeheerder”. SBS 
Investments B.V. treedt in die rol op als ‘fondsmanager’. 
 
SBS Investments B.V. is opgericht in 2003 als beleggingsadviesdienst Strong Buy 
Selection. Op verzoek van klanten is in 2006 besloten het SBS Global Equity Fund op te 
richten, gebaseerd op de strategie van Strong Buy Selection. 
 
Het team van SBS Investments bestaat uit twee directeuren en twee analisten. Mark 
Leenards, de oprichter van Strong Buy Selection en fondsmanager van het Global Equity 
Fund vormt de directie samen met Philip van Wijngaarden.  
 
Op 18 december 2009 verwierf Renpart Group of Companies B.V. uit Den Haag een 
minderheidsbelang in SBS Investments. De partijen hebben als doelstelling om strategisch 
samen te werken bij het structureren, plaatsen en beheren van beleggingsfondsen. Renpart 
beschikt over een doorlopende vergunning om op te treden als beheerder van 
beleggingsinstellingen ex artikel 2:65 lid 1 sub a van de Wet op het financieel toezicht en 
staat in dat kader onder doorlopend toezicht van de Autoriteit Financiële Markten. 
 
3. Bewaarder 

 
Als Bewaarder van het Fonds treedt op de Stichting Bewaarder Strong Buy Selection 
Fund. De Bewaarder is gespecialiseerd in de bewaring van vermogens van beleggings-
instellingen. De bestuurder van de Bewaarder, Van Beemen Beheer B.V., staat als zodanig 
in het trustregister, onder de Wet toezicht trustkantoren, geregistreerd bij De Nederlandse 
Bank (DNB). De Bewaarder ziet er op toe dat de uitgaande geldstromen van het fonds 
overeenkomen met daadwerkelijk gemaakte kosten en dat uittredende participanten een 
correcte vergoeding ontvangen. Tevens wordt gecontroleerd of toetredende participanten 
het juiste aantal participaties ontvangen. Doordat de Bewaarder op geen enkele wijze 
gelieerd is aan de Beheerder is de onafhankelijkheid van de Bewaarder ten opzichte van de 
Beheerder gewaarborgd.  
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4. Prime broker 

 
Als Prime Broker van het Fonds treedt Goldman Sachs International op.  
 

Een prime broker consolideert en verwerkt de posities en de transacties van alle brokers 
waar de Beheerder mee heeft gehandeld en houdt de posities bij. 
 

5. Bankrelatie 

 
Het Fonds onderhoudt een bankrelatie bij de ING Bank, alwaar de Stichting namens het 
Fonds een rekening-courant aanhoudt. 
 
6. Accountant 

 
Als accountant van het Fonds treedt Deloitte Accountants BV op.  
 
7. Administrateur 

 
Als financieel administrateur van het Fonds treedt De Amstellanden Accountants & 
Belastingadviseurs op.  
 
8. Trader 
 
Gedurende de verslagperiode heeft het Fonds, aan de hand van haar beleggingsbeleid 
beleggingsposities ingenomen, welke zijn uitgevoerd door de speciaal voor dit doel 
gecontracteerde trader, de heer E. Ouderdorp van OudOptions Beheer BV.  
 
De trader heeft de directe verantwoordelijkheid over de aan- en verkoop van effecten. 
Hij is aangetrokken om de middelen van het Fonds zo efficiënt mogelijk te beleggen en 
streeft daarbij naar optimalisatie van de prijs, productie en logistiek. Dit uiteraard 
binnen de limieten die vooraf afgesproken worden. 
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JAARREKENING 
 

Balans per 31 december 2009  

Alle bedragen zijn in euro’s 

 
 (voor winstbestemming) 

      
ACTIVA            Referentie 2009  2008  
     €      €  
 
Beleggingen      

Aandelen 1  14.909.633    13.089.085 
 
 
Vorderingen          

Overlopende activa 6 1   11.025    - 
Derivaten 1;2    1.242.750    1.863.696  
 
Overige activa 

Immateriële vaste activa 3  8.390     15.582 
Liquide middelen 4  2.482.531     3.038.861    
         
 
         
Totaal activa   18.654.329    18.007.224  
 
 
Kortlopende schulden 

Overige schulden en overlopende 
passiva 6  -    28.072 
Derivaten 1;2    716.675     1.123.351  
 
         
Totaal passiva   716.675    1.151.423 
 

         
Totaal activa & passiva   17.937.654    16.855.801  
 
 
 
      
PASSIVA  
 
Fondsvermogen     

Participatiekapitaal  24.565.511     30.028.527  
Wettelijke reserve    8.391            15.582  12 
Overige reserves   (10.455.907)                 3.558.515  
Resultaat over het boekjaar        3.819.659   1(16.746.823) 
        
Totaal fondsvermogen 5 17.937.654                     16.855.801  
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Winst- en verliesrekening over 2009 
Alle bedragen zijn in euro’s 

 
 Referentie     

    2009   2008 

   €  € 

Opbrengsten uit beleggingen                  

Dividenden   694.641  822.838 

      

Waardeveranderingen   3.720.147  (16.726.198) 

      

Som der bedrijfsopbrengsten   4.414.788  (15.903.360) 

      

Afschrijvingen                                        3  7.191  7.191 

Rentelasten   25  - 

Overige kosten 7  587.913  836.272 

      

Som der bedrijfskosten   595.129  843.463 

      

Resultaat   3.819.659  (16.746.823) 
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Kasstroomoverzicht 

 
Kasstroomoverzicht over 2009 
Alle bedragen zijn in euro’s 

 

    

  2009  2008 

  € € 

Kasstroom uit beleggingsactiviteiten                 

Ontvangsten uit hoofde van beleggingen  711.431 753.319 

Aankopen van beleggingen 1 (48.557.004) (87.246.746) 

Verkopen van beleggingen 1 50.670.873 87.785.874 

Mutatie kortlopende vorderingen  - 6.033 

Mutatie kortlopende schulden 6 (39.098) (931.000) 

Overige kosten 7 (604.726) (766.753) 

    
Totaal kasstroom uit 

beleggingsactiviteiten  2.181.476 (399.273) 

    

    

Kasstroom uit financieringsactiviteiten    

Ontvangen bij toetreding participanten 5, 6 - 479.759 

Betaald bij uittreding participanten 5 (2.737.806) (2.577.123) 

    
Totaal kasstroom uit 

financieringsactiviteiten  (2.737.806) (2.097.364) 

    

    

Netto kasstroom  (556.330) (2.496.637) 

 
Liquide middelen begin van het jaar 4 3.038.861 5.535.498 

    

Liquide middelen eind van het jaar 4 2.482.531 3.038.861 
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Toelichting op de balans en winst- en verliesrekening 

Algemeen 

Strong Buy Selection Fund (“het fonds”) is een semi-open end beleggingsfonds voor 
gemene rekening gevestigd te Apeldoorn. Het fonds is gestart op 1 maart 2006. 

Grondslagen voor het opstellen van de jaarrekening 

Algemeen  
De jaarrekening is opgesteld in overeenstemming met de Richtlijnen voor de 
Jaarverslaggeving Afdeling 615 ‘Beleggingsinstellingen’, uitgegeven door de Raad 
voor de Jaarverslaggeving. De jaarrekening is opgesteld in euro's.  

 
Grondslagen van waardering  
 
Algemeen 
Activa en passiva worden gewaardeerd tegen nominale waarde, tenzij een andere 
waarderingsgrondslag is vermeld. Activa en passiva worden in het algemeen 
gewaardeerd tegen de verkrijgings- of vervaardigingsprijs of de actuele waarde. 
Indien geen specifieke waarderingsgrondslag is vermeld, vindt waardering plaats 
tegen de actuele waarde. Toelichtingen op posten in de balans en winst-en-
verliesrekening zijn in de jaarrekening opgenomen. 
 

Beleggingen 
Waardering van de beleggingen geschiedt tegen reële waarde, op basis van de 
beurskoersen per ultimo boekjaar. 
 

Vorderingen 
Vorderingen worden gewaardeerd op de nominale waarde. 
 

Derivaten 
Waardering van de derivaten geschiedt tegen reële waarde op basis van de koersen 
van de broker ultimo boekjaar.  
 

Immateriële vaste activa 
De immateriële vaste activa zijn gewaardeerd tegen verkrijgingsprijs onder aftrek 
van afschrijvingen. De incidentele oprichtingskosten worden geactiveerd tegen 
kostprijs. Zij omvatten de kosten van derden om het fonds op te richten; de 
geactiveerde kosten worden in vijf jaar volgens het lineaire systeem afgeschreven.  
 
Kortlopende schulden 
De schulden worden opgenomen tegen nominale waarde. 
 

Grondslagen voor de resultaatbepaling 

 
Algemeen 
De baten en lasten worden toegerekend aan het verslagjaar waarop zij betrekking 
hebben. Resultaten in vreemde valuta worden omgerekend in euro tegen de per 
transactiedatum geldende valutakoersen. Contante dividenden worden verantwoord 
op ex-datum. 
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Beleggingsresultaat  
Het resultaat wordt bepaald als verschil tussen de opbrengstwaarde en de kosten en 
andere lasten over het jaar. De ongerealiseerde resultaten op transacties worden in de 
resultatenrekening opgenomen. Aankoopkosten van beleggingen worden onmiddellijk bij 
aankoop ten laste van het resultaat gebracht. Verkoopkosten van beleggingen worden bij 
verkoop ten laste van het resultaat gebracht. De kosten worden toegerekend aan het 
verslagjaar waarop ze betrekking hebben. 

 

Vreemde valuta  
De jaarrekening is opgesteld in euro's, zijnde de functionele en presentatievaluta. 
Transacties in vreemde valuta gedurende de verslagperiode zijn in de jaarrekening 
verwerkt tegen de koers op transactiedatum. Monetaire activa en passiva in vreemde 
valuta worden omgerekend tegen de koers per balansdatum. De uit de afwikkeling en 
omrekening voortvloeiende koersverschillen komen ten gunste of ten laste van de winst- 
en verliesrekening. 

Kasstroomoverzicht 

Het kasstroomoverzicht wordt opgesteld volgens de indirecte methode, tenzij anders 
aangegeven.  
 
Risicoprofiel 
De waarde van beleggingen kan fluctueren. Resultaten uit het verleden bieden geen 
garantie voor de toekomst. De behaalde resultaten worden beïnvloed door gemaakte 
(transactie)kosten. Het fonds is bedoeld voor beleggingen op middellange tot lange 
termijn. Beleggen bij wie en in welke vorm dan ook brengt financiële risico's met zich 
mee. 
 
Fiscale status 
Het Strong Buy Selection Fund heeft is een fiscaal transparant fonds voor 
gemene rekening. In deze hoedanigheid is het Fonds een op gemeenschappelijke 
vermogensbeleggingen samenwerkingsvorm zonder rechtspersoonlijkheid en 
zodoende niet onderworpen aan de vennootschapsbelasting. Daardoor is het 
Fonds over de beleggingswinst geen belasting verschuldigd. 
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Toelichting op de balans 

 

1. Beleggingen 2009 2008 

 € € 
   
Stand per 1 januari  13.829.430 31.094.756 
Aankopen 48.557.004 87.246.746 
Verkopen (50.670.873) (87.785.874) 
Gerealiseerde en ongerealiseerde koersverschillen  3.720.147 (16.726.198) 
   

Stand per 31 december  15.435.708 
 

13.829.430 

   
 

 

Beleggingen per balans   
 2009 2008 
Aandelen 14.909.633 13.089.085 
Derivaten - Activa 1.242.750 1.863.696 
Derivaten - Passa (716.675) (1.123.351) 
   

Stand per 31 december  15.435.708 
 

13.829.430 

 

 

 

2. Derivaten 

 
Per 31 december 2009 maken de volgende derivaten onderdeel uit van het 
fondsvermogen: 
 
Activa: 
Product Type Valuta Expiratie Waarde Kenmerken 

SPAL.BK CFD OTC  
(TH0371010Z05) 

CFD USD 19/09/2019 
 

569.947 
 
CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 

SUPERMAX CORP 
BHD CFD OTC 
(MYL7106OO007) 

CFD USD 24/10/2019 528.631 CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 

SUPERMAX CORP 
BHD CFD OTC 
(MYL7106OO007) 

CFD USD 07/11/2019 144.172 CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 

Totaal    1.242.750  
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Passiva 
Product Type Valuta Expiratie Waarde Kenmerken 

AERO INVENTORY 
PLC CFD OTC 
(GB0004440847) 
 
 
 
 
 
 
 
Devaluatie 

CFD GBP 22/08/2019 
23/08/2019 
26/08/2019 
27/08/2019 
30/08/2019 
02/09/2019 
19/09/2019 
20/09/2019 
26/09/2019 
17/10/2019 

-2.613 
-2.674 
-3.461 
-3.317 
-15.759 

-46  
-1.920 
-526 

-1.963 
-974 

-525.000 

CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 

SOUTHERN CROSS 
HEALTHCARE CFD 
OTC 
(GB00B14RYC39) 
 

CFD GBP 03/05/2019 
06/05/2019 
 

-84.132 
-74.173 

CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 
 

Thoresen Thai 
Agencies PL 
(TH0535010Z13) 

CFD USD 08/06/2018 -117 CFD ter 
vervanging van 
directe aankoop 
onderliggende 
waarde 

Totaal    -716.675  

 
 
3. Immateriële vaste activa 

De mutaties in de oprichtingskosten zijn in het volgende schema samengevat: 
 2009 2008 

 
Stand per 1 januari  
 

€ € 

Aanschaffingswaarde 35.957 35.957 
Cumulatieve afschrijvingen (20.375) (13.184) 

Boekwaarde per 1 januari 15.582 
 

22.773 

 
Mutaties   

 

Afschrijving oprichtingskosten (7.191) (7.191) 

Saldo 
 

   (7.191) 
 

   (7.191) 

 
Stand per 31 december  

 

Aanschaffingswaarde 35.957 35.957 
Cumulatieve afschrijvingen (27.567) (20.375) 

Boekwaarde per 31 december 8.391 
 

15.582 

   
Afschrijvingspercentages  20%  20% 



 
   

 

Jaarrraport 2009, Strong Buy Selection Fund, Apeldoorn 22

 
 

4. Liquide middelen 
 
 2009 2008 

  
 

€ € 

ING Bank 41.625 102.688 
Goldman Sachs 2.440.906 2.936.173 

Boekwaarde per 1 januari 2.482.531 
 

3.038.861 

    
 
 

5. Fondsvermogen   

 
 Participatie- 

kapitaal 
Wettelijke 
reserve 

Overige 
reserves 

Resultaat  over 
het boekjaar 

Totaal 

 € € € € € 
Stand 1 januari 2008  32.991.262    22.773   1.392.872     1.063.081   35.469.988  
Winstbestemming - - 1.063.081 (1.063.081) - 
Resultaat boekjaar - - - (16.746.823) (16.746.823) 
Onttrekking wettelijke 
reserve  -  (7.191)   7.191   -  -  
Toetreders 709.759 - - - 709.759 
Uittreders  (3.672.494)  - 1.095.371  -  (2.577.123)  
Stand 1 januari 2009  30.028.527   15.582   3.558.515  (16.746.823)   16.855.801  
Winstbestemming - - (16.746.823) 16.746.823 - 
Resultaat boekjaar - - - 3.819.659 3.819.659 
Onttrekking wettelijke 
reserve  - (7.191) 7.191  - - 
Toetreders - -  - - 
Uittreders (5.463.016) - 2.725.210  - (2.737.806) 

Stand 31 december 
2009 24.565.511 8.391 (10.455.907) 3.819.659 17.937.654 

      
 
De wettelijke reserve houdt verband met de immateriële activa. Toe- en 
uittredingskosten bedragen 0,5%, deze zijn verwerkt in het fondsvermogen en 
bedroegen in 2009  € 3.861 (2008: € 1.198). 
 
 
6. Overige schulden en overlopende passiva 

 

 2009  2008 

 €  € 
Nog te betalen kosten (11.167)  4.674 
Nog te betalen beheervergoeding 1,5% 142  23.398 

 (11.025)  28.072 
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Toelichting op de winst- en verliesrekening 
 

7.  Overige bedrijfskosten 
 

2009 2008 

€ € 
Goldman Sachs: fee' s 212.261 242.783 
Niet terugvorderbare belastingen 33.770 69.519 
Beheerder: beurskosten 21.286 9.000 

Bewaarkosten 17.850 17.850 
Kosten trader 40.625 48.812 
Accountants- en administratiekosten 27.430 22.780 
Beheerfee 1,5% 242.096 402.055 

Overige     -7.405    23.473 
587.913 836.272 

 
 

Beheerder 

 
Als Beheerder treedt Silvam Beheer B.V. op. De Beheerder brengt maandelijks 
0,125% (1,5% op jaarbasis) aan beheervergoeding in rekening over het netto 
fondsvermogen per de eerste van de betreffende maand. De Beheerder heeft 
aanvullende afspraken gemaakt met de Subbeheerder over de verdeling van de 
beheervergoeding. 
 
Subbeheerder/beleggingsbeleid 

 
Het staat de Beheerder vrij, onder haar verantwoordelijkheid het Beheer en/of 
fondsbeleid van het fonds uit te besteden aan een zogeheten “Subbeheerder”. SBS 
Investments B.V. treedt in die rol op als ‘fondsmanager’. 
 
Bewaarder 

 
Als Bewaarder van het Fonds treedt de Stichting Bewaarder Strong Buy Selection 
Fund op. 
 
Performance fee 

 

De performance fee (15% van het netto rendement) wordt maandelijks gereserveerd op 
basis van een ‘high-water-mark’. Volgens dit principe moeten verliezen eerst 
goedgemaakt worden alvorens opnieuw performance fee gereserveerd kan worden. Ter 
stabiliteit van het fondsvermogen en om bestaande participanten niet te benadelen 
worden reeds gereserveerde bedragen niet teruggestort in het fondsvermogen, tenzij het 
netto rendement exclusief performance fee lager uitkomt dan 8% per ultimo jaar. Dit 
heeft als gevolg dat de performance fee altijd berekend wordt over het hoogste 
rendement (op maandbasis) in het betreffende jaar. Indien verliezen in het eind van het 
jaar gemaakt worden en in het volgende jaar goedgemaakt dienen te worden (zoals in 
2007 en 2008) kan de performance fee in absolute bedragen en procentueel sterk 
schommelen in dat jaar en het daaropvolgende jaar. 
 

10 maart 2010 
 
De Beheerder 
ROI am B.V., Apeldoorn 
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Overige gegevens 

 
Overzicht intrinsieke waarde 

 

EUR 31 december 2009 31 december 2008 31 december 2007 

Net Asset Value* 17.937.654 16.855.801 35.469.988 
Aantal participaties 824,03 981,52 1.063,81 
Participatiewaarde 21.768,21 17.173,16 33.342,41 
 
* De Net Asset Value betreft de netto vermogenswaarde: de totale waarde van de participaties van 
participanten die deelnemen per 31 december 2009, 31 december 2008 en 31 december 2007. 

 

Ratio’s over 2009 

Total Expense Ratio 

 

De Total Expense Ratio (kostenratio) (TER) drukt de totale kosten, die in een 
boekjaar ten laste van het Fonds zijn gebracht, uit in een percentage van de 
gemiddelde intrinsieke waarde van het Fonds.  

De Total Expense Ratio over 2009 bedraagt: 3,77% (2008: 3,35%). De werkelijke 
kosten wijken hiermee niet significant af van de kosten conform het prospectus van 
het fonds. 

De Total Expense Ratio over 2009 exclusief performance fee bedraagt: 3,77% (2008: 
3,35%). In deze expense ratio zijn de Goldman Sachs fees opgenomen. 
 
Portfolio Turnover Rate 

 

De Portfolio Turnover Rate (PTR) geeft een indicatie van de omloopsnelheid van de 
activa en wordt als volgt berekend:  

Het verschil tussen (totaal aankopen + verkopen) minus (uitgiftes + innames) 
gedeeld door de gemiddelde intrinsieke waarde van het Fonds 

De Portfolio Turnover Ratio over 2009 bedraagt: 610 % (2008: 687%) 
 

 
Persoonlijke belangen bestuurders  

 

Gedurende de verslagperiode hebben bestuurders van beheerder of gelieerde partijen 
geen belangen gehad in beleggingen waar ook het fonds gedurende de verslagperiode 
in participeerde. Daarnaast hebben bestuurders van beheerder of gelieerde partijen 
geen belangen gehad in het Fonds. 
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Accountantsverklaring 
 
 
Aan de participanten en de beheerder van 
Strong Buy Selection Fund 
 
Verklaring betreffende de jaarrekening 

Wij hebben de jaarrekening 2009 van Strong Buy Selection Fund te Apeldoorn bestaande 
uit de balans per 31 december 2009 en de winst-en-verliesrekening over 2009 met de 
toelichting gecontroleerd. 
 
Verantwoordelijkheid van de beheerder 

De beheerder is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het 
vermogen en het resultaat getrouw dient weer te geven, alsmede voor het opstellen van 
het jaarverslag, beide in overeenstemming met de Richtlijn voor de jaarverslaggeving 
615 “Beleggingsinstellingen”. Deze verantwoordelijkheid omvat onder meer: het 
ontwerpen, invoeren en in stand houden van een intern beheersingssysteem relevant 
voor het opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en 
resultaat, zodanig dat deze geen afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude 
of fouten bevat, het kiezen en toepassen van aanvaardbare grondslagen voor 
financiële verslaggeving en het maken van schattingen die onder de gegeven 
omstandigheden redelijk zijn. 
 
Verantwoordelijkheid van de accountant 

Onze verantwoordelijkheid is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis 
van onze controle. Wij hebben onze controle verricht in overeenstemming met 
Nederlands recht. Dienovereenkomstig zijn wij verplicht te voldoen aan de voor ons 
geldende gedragsnormen en zijn wij gehouden onze controle zodanig te plannen en uit te 
voeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen 
afwijkingen van materieel belang bevat. Een controle omvat het uitvoeren van 
werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de bedragen en de 
toelichtingen in de jaarrekening. De keuze van de uit te voeren werkzaamheden is 
afhankelijk van de professionele oordeelsvorming van de accountant, waaronder 
begrepen zijn beoordeling van de risico’s van afwijkingen van materieel belang als gevolg 
van fraude of fouten. In die beoordeling neemt de accountant in aanmerking het voor het 
opmaken van en getrouw weergeven in de jaarrekening van vermogen en resultaat 
relevante interne beheersingssysteem, teneinde een verantwoorde keuze te kunnen 
maken van de controlewerkzaamheden die onder de gegeven omstandigheden adequaat 
zijn maar die niet tot doel hebben een oordeel te geven over de effectiviteit van het 
interne beheersingssysteem van de entiteit. Tevens omvat een controle onder meer een 
evaluatie van de aanvaardbaarheid van de toegepaste grondslagen voor financiële 
verslaggeving en van de redelijkheid van schattingen die de beheerder heeft gemaakt, 
alsmede een evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening.  
Wij zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt 
is als basis voor ons oordeel. 
 
Oordeel 

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de 
samenstelling van het vermogen van Strong Buy Selection Fund per 31 december 2009 
en van het resultaat over 2009 in overeenstemming met de Richtlijn voor de 
jaarverslaggeving 615 “Beleggingsinstellingen”. 
 
Amsterdam, 9 maart 2010 
 
Deloitte Accountants B.V. 
 
Was getekend: 
Drs A.J. Kernkamp RA   



 
 

 

Jaarrraport

 

Bijlage A 
 

Informatie over de samenstelling 

 

Geografische spreiding  
(per 31 december 2009) 

Tien grootste posities 
(per 31 december 2009, als percentage van het fondsvermogen)

 
Aandeel 

BB Biotech AG (Zwitserland)
Fufeng Group Ltd. (Hong Kong)
Quebecor Inc. (Canada) 
RCG Holdings Ltd. (Hong Kong)
Supermax Corporation Berhad
Shenzhou International Group (Hong Kong)
Seadrill Ltd. (Noorwegen)
McPherson's Ltd. (Australië
China Security & Surveillance Tech
Ship Finance International Limited

 

* Deze positie wordt aangehouden in CFD’s (Contract For Difference).
 

Weging per sector  
(per 31 december 2009, als percentage van het aandelenbelang)

 

Sector 
Technologie 
Retail 
IT-service 
Telecom 
Biotechnologie 
Chemie 
Luchtvaart 
Industrie 
Textiel 
Energie 
Scheepvaart 
Infrastructuur 
Verzekeringen 
Vastgoed 
Amusement 
Basismaterialen 
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amenstelling van de portefeuille per 31-12-

(per 31 december 2009, als percentage van het fondsvermogen) 

Weging

BB Biotech AG (Zwitserland) 4,61%
(Hong Kong) 4,47

4,15%
(Hong Kong) 3,92%

Supermax Corporation Berhad (Maleisië)* 3,77%
Shenzhou International Group (Hong Kong) 3,57%

(Noorwegen) 3,48%
Australië) 3,44%

China Security & Surveillance Technology Inc. (China) 3,38%
Finance International Limited (Bermuda) 3,34%

* Deze positie wordt aangehouden in CFD’s (Contract For Difference).

(per 31 december 2009, als percentage van het aandelenbelang) 

Weging 
18,00% 
7,31% 
7,00% 
6,40% 
5,32% 
5,16% 
4,76% 
4,35% 
4,12% 
4,01% 
3,85% 
3,78% 
3,68% 
3,67% 
3,53% 
3,44% 

Noord Amerika (26%)

Europa (25%)

Azië (40%)

Zuid Amerika (3%)

Australië (6%)

 

26

-2009 

 

Weging 

4,61% 
4,47% 
4,15% 
3,92% 
3,77% 
3,57% 
3,48% 
3,44% 
3,38% 
3,34% 

* Deze positie wordt aangehouden in CFD’s (Contract For Difference). 
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Financiële dienstverlening 3,40% 
Nuts 3,16% 
Voeding 2,86% 
Overig 2,19% 
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Contactgegevens 

 

Beheerder 

 
ROI am B.V. 
Molenstraat–Centrum 341 
7311 XJ  Apeldoorn 
Tel.: +31(0)84 420 8417 
www.roiam.eu 
info@roiam.eu 
 
Subbeheerder 

 
SBS Investments B.V. 
Jan van Nassaustraat 113 
2596 BS Den Haag 
Tel.: +31(0)70 887 1922   
Fax: +31(0)70 887 1923 
www.sbsinvestments.nl 
info@sbsinvestments.nl 
 
Bewaarder 

 
Stichting Bewaarder Strong Buy Selection Fund 
 
Prime broker 

 

Goldman Sachs International 
Peterborough Court  
133 Fleet Street 
Londen EC4A 2BB 
Engeland 
 
Accountant 

 
Deloitte Accountants B.V. 
Orlyplein 10 
1040 HC Amsterdam 
 
Administrateur 

 
De Amstellanden 
Keizersgracht 184 
1016 DW Amsterdam 


